Dr. Ogr. Uyesi Emek TORAMAN COLGAR

Kog Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Ogretim Uyesi

SIRKETE BORCLANMA YASAGI

onikilevha



ICINDEKILER

ONSOZ ettt sssae st ase st st asssssssasasasssssssssssens VII
[GINDERILER wevuvveeusreeessseseesessessessssessssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns XI
KISALTMALAR wiiriiiicicicnicnsesesssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesens XIX
GIRIS ettt sttt sttt sttt ettt st st s st sesnanens 1
BiriNCi BOLUM
BORCLANMA YASAGINA TEMEL OLUSTURAN
ILKELER
I. SERMAYENIN KORUNMASI ILKEST cccecrsrerscscsscrensnsnsasannesesasansns 10
A. Kavram ve Terminoloji......ccieicieneiniinnesisississsscssesanes 10
B. Mukayeseli Hukukta Konunun Diizenlenisi......c.ooccvevunciucrunncce. 13
1. Kita Avrupast HUKUKU ... 14
a. 2017/1132 Say1l1 YONErge ......cocccvueevurriencvunnisncinnsssnnns 14
(1) 2017/1132 Sayil1 Yonerge’de Esas Sermaye Sistemi
Geregi Ongoriilmiis HEKUMIET ..oouunnnnccrrrrrevveeeeesannnne 17

(2) 2017/1132 Sayili Yonerge Uyarinca Pay Sahiplerine
Dagitim Yapilmasinin Tabi Oldugu Sartlar: Bilango



XII

(1) Limited Sirketler Kanunu'nda Sermayenin Iadesi

la)
1b)

Ic)

Federal Mahkemenin “November” Kararrna
Kadar HAKIm GOTli§...c.vueereereeerneeeseereisenesasensenne 26

“November” Karar1 Sonrasi Durum ve Sirketler

Toplulugunda Nakit Havuz Uygulamasi.......... 26
MOoMiG Diizenlemesi .......cceeerevreeceeecnnerncennes 30
i.  Geri Odemeye Iligkin Tam Degerli Talep
Hakk: Kazanilmast......cocoeceeeneeneenceccnnee. 32
ii. Hékimiyet S6zlesmesi veya Karin Devri
Sozlegmesi Bulunmast ....cccoeeereeveececencnnce 34

iii. Pay Sahipleri Tarafindan Sirkete Verilen
Kredilerin Geri Odenmesi.........oooeeeeeevennnne 36

1d) Limited Sirketler Kanunu'nda Sermayenin
Iadesi Yasagina Aykiriligin Miieyyidesi ......... 36
(2) Alman Pay Senetli Ortakliklar Kanunu’nda
Sermayenin [adesi Yasagl ........cooueeeeeveemmsseceesensnnnneen 39
ISVICre HUKUKU .ovvvvevveaseieessieessseeesssessesssesesssssssssssssssens 44
2. Anglo-Sakson Hukuku ..., 50
. Amerikan Hukuku......coceviiiiiiiiccccee, 50
b. Ingiliz HUKUKU cccovvvveveeeermeecccerrrrennieeessseceeessesssssssssssnnnnns 56
3. AraDegerlendirme ..., 61
C. Sermayenin Korunmasi Ilkesi Aleyhine ve Lehine One
SUrtlen GOTUSIET ...eueuveeieeeceeeeeeieeeeseiete ettt saeane 66
1. Sermayenin Korunmasi Ilkesi Aleyhine One Siiriilen
GOTTSIET ettt ses et 70
2. Sermayenin Korunmasi Ilkesi Lehine One Siiriilen
GOTUSLET ettt ssses 75
3. Dagitim Rejimi Hakkinda One Siiriilen Gériigler ................. 76
4. Gorislerin Degerlendirilmesi.........occciuvciciuneiicrincineiincnnne. 79
D. Tirk Hukukunda Sermayeyi ve Malvarligini Koruyan
HUKOMIET ..o nsensessessenaessssaees 86



XIII

1. Sermayenin Eksiksiz Bir $ekilde Olusturulmasini
Amaglayan HGKimler ........oociecineieicineciesisenicnen. 88

2. Sermayenin Ortaklik Sona Erinceye Kadar
Muhafazasini Amaglayan Hitkiimler ve Bagh Malvarlig: ....91

A HUKGMIET oo sssaseassasnnes 91
b. Bagli Malvarlifl ... 93
(1) TTK m. 519/3 Hiikmiine Gore Bagli Malvarlig:.....93
(2) TTK m. 379 Hiikmiine Gére Bagli Malvarligt......... 93
(3) TTK m. 376 Hitkmiine Gore Bagli Malvarligi........ 96
(4) TTK m. 480/3 Hitkmiine Gére Bagl Malvarlig: .... 97
(5) TTK m. 358 Hitkmiine Gére Bagli Malvarligt....... 100

(6) Bagli Malvarligi Konusunda Ara Degerlendirme . 100
3. Malvarliginin Ortaklik Sona Erinceye Kadar Isletme

Konusuna Tahsis Edilmesini Amaglayan Hitkiimler.......... 101

II. ESiT ISLEM ILKEST coerereerercrececrnrnrnnencccnesnsssssseseneneeesssssssenens 103

AL KaVIAM ettt sesas 104

B. 1lkenin DUZenlenisi ..o rreresmmrsssessnsssssssnsssssssssssssssnsssssessnns 107

C. Esit Islem Ilkesi ile Borglanma Yasaginin Iligkisi .....eeeccceeeee 109

D. Ilkeye Aykiriligin MUEYYIidesi o rrerreveeeeesmmecceeerersssseeessssnnnenee 112
Ikinci BoLUM

PAY SAHIBININ $IRKETE BORCLANMA YASAGI

I.  GENEL OLARAK wccovrrsueercsssneensssaneessssancssssssssssssssssssssasasssssssassssnns 115
A. Degisiklikten Onceki TTK m. 358 Hakkinda Agiklamalar-.....117

1. Borclanmanin KONUSU......ccceueeunrieeueeeernisisesssessessssssssssssssensens 117

2. Yasagin ISEISIIAST vevvrveerrreesrees st saess e sees e 119

a. Borcun Sirketin Isletme Konusuna Giren Bir
Islemden Dogmus Olmast.........eeeeeeeevseessssmmmnssssseeeee 120

b. Islemin Pay Sahibinin Igletmesi Geregi Yapilmasit....... 123



XIV

c. Borcun Emsalleriyle Ayniveya Benzer $artlara
Tabi Tutulmast......cccieiiiseeiciecesesisseesines 124
B. 6335 Sayili1 Kanunla Degisik TTK m. 358 Uyarinca
Borglanma Yasagl......iniinciiisieiisineississssssssssneses 126
II. BORCLANMA YASAGININ AMACI ccccueeeessssecessssasescssasenssssnsaseses 126
III. BORCLANMA YASAGININ KAPSAMI .cccceeeissnnnnneenccssssnnnnnennccsnn 130
A, Kigi AGISINAAN .. vuiiierereereireieiseiseiseiesssessesssssessssssssesssssssssasssssssees 130
L. Pay Sahibi ot neenaesseenne 131
a. Sirketin Borglanan Kiginin Pay Sahibi Oldugunu
Bilmesinin Gerekli Olup Olmadigt .......ccoocvuvvvuevurinnece 133
(1) Ciplak Pay ve Devri Sinirlandirilmamig Nama Yazili
Pay Senetleri Bakimindan ..., 136
(2) Borsaya Kote Olmusg ve Olmamis Bagli Nama Yazili
Paylar Bakimindan.........ncincinincincin, 137
(3) Hamiline Yazili Pay Senetleri Bakimindan ........... 139
b. Miistakbel Pay Sahipleri Bakimindan.........cccccvcvuuncece. 140
c. Tek Pay Sahibi Bakimindan.........ninincinnnen. 144
d. Intifa Hakki Sahibi Bakimindan ........ceeecneeeeeinnnecenes 144
2. Pay Sahibinin Iligkili Oldugu Kisiler ............osmmecreeeeenn 147
3. Dolayli Pay Sahibi ... 152
Sirketler Topluluguna Dahil Sirketler .........cccccoveivevuuciunnce. 156
a. TTKm.395/3iin Tiim Yonetim Kurulu Uyeleri
I¢in Uygulanabilirliginin Degerlendirilmesi ................ 157
b. Pay Sahibi Yonetim Kurulu Uyesine Teminat
Verilmesinin, TTK m. 358’ Tabi Olup
Olmadiginin Degerlendirilmesi.......cccccvcvurrinciecrinnnne. 159
c. Sadece Pay Sahibi Olan Grup Sirketine
Teminat Verilmesinin TTK m. 358’e Tabi Olup
Olmadiginin Degerlendirilmesi.......coocovcvunrirciecrinnnnne. 160
d. Pay Sahibinin Sirkete Bor¢glanma Yasag ile Kismi

Hakimiyet TlSKiSi covvreevemsmmeereeeeemmnseeeessesssssseesssssssssssesesees 162

S. Banka Anonim Sirket Hissedar! ......coceeveereeeeneereurerneeeennees 166



B. Islem AGISINAAN ....oooevveereveeerereensseesssseesssseessssees s ssasessssesensens 169
1. Borcun Konusu ... 171
2. Para OdUNCiiueerieeereeeesssesssssssessssssessssssessssssessssssssssssssses 174
(1) Odiinciin AZami TULATT ..evvveenervvvesenssesesensessesenssssens 174
(2) Borcun Geri Odenme SHIeSi..........rvrvesrreseessnneeees 178
(3) Tefecilik Sugu Bakimindan Degerlendirme............. 181
b. Kredilendirme Amaci Tagiyan Diger Sozlesmeler....... 186
(1) Genel Olarak .......oocecveeerevemerveeenssesesesssesssssssssssssssssnnns 186
(2) Pay Sahibi Lehine Teminat Verilmesi ve Pay
Sahibinin Bor¢larinin Devralinmasi........ccocvcuuecnee. 191
2. Finansal Yardim Yasag1 ile Konunun Baglantisi................. 195
a. Genel Olarak Finansal Yardim Yasag1 .....cccceccuvveuunneces 196
b. Finansal Yardim Yasaginin Bor¢lanma Yasag ile
BaZlantist ... 200
3. Sirketin Kendi Hisselerini Iktisap Etmesi ile Konunun
BaglantiSi. ... 205
4. Kurulustan Sonra Devralma (Kanuna Kars1 Hile)
Meselesi ile Konunun Baglantisi ..........cincincieccinennne. 209
IV. BORCLANMA YASAGININ SARTLARI ccccrrueeersssnsesssssnsessssanassssanns 212
A. Pay Sahibinin Muaccel Sermaye Borcunu Ifa Etmemesi........... 214
1. Nakdi Sermayenin Muacceliyetinin Belirlenmesi............... 216
2. Nakit Dig1 (Ayni) Sermayenin Muacceliyetinin

BelirlenImesi cveceeeeeeeeeeceeeeeee ettt eeseetessessessesessssenes 221

B. Serbest Yedek Akgeler ile Karin Zararlar1 Kargilayamamasi...226

1.

AR el

Serbest Yedek AKGe ... 227
Sirket Kar1 ve Zarar1 Kavramlari......cooceceeeeenceneeeeeecnnccenennn. 230
Finansal Durumun Tespitinde Esas Alinacak Bilango ......234
Hiikiimdeki Finansal Kogulun Zamanlamasi ........ccceuue.... 236

Finansal Durumun Tespitinde Uygulanacak
Mubhasebe Standartlart ... 238

C. Borglanma Igleminin Piyasa Kosullarinda Yapilmasi ve
Yasagin Sermayenin [adesi Yasagi ile IligKisi..oocccwerrrerrreeeemmmnnnnee 240



XVI

1. Genel Olarak Sermayenin Iadesi Yasag1 ......occcccceeereeeveeeennnnne 241
2. Sermayenin Iadesi Yasaginin Koruma Kapsami......cooeeece.... 243
3. Sirket Sermayesinin Iade Edilme Yollari........ccoooeeecereeeernnneee. 247
4. Piyasa Kogullarina Uygun Olma $arti......cvciecrinnees 250
V. BORGLANMA YASAGININ IHLALININ SONUCLARI...cecveeeeecees 256
A, Genel Olarak .....cceceeceereeeeeeieereneeeeeeessesssesseessesssesssesssessesssessnes 256
B. Bor¢lanma Yasagiile Sermayeyi Koruyan Diger
Hikiimlerin Uygulama Alanlarinin Tespit Edilmesi ............... 259
C. Yonetim Kurulu Kararinin Butlaninin Ileri Siiriilmesi ........... 262
D. Genel Kurul Kararinin Butlaninin Ileri Siirtilmesi ................... 264
E. Islemin Gegersizliginin Ileri Siiriilmesi ve Islem Giivenligi.... 269
1. Odiing Sézlesmesinde Iade Borcu.......coocvveenereveeereveenervennnnnnns 273
2. Teminat Sézlesmesinde Tade Borcu......coo..uomevvvermerevennrirennnns 276
F. Pay Sahibinin Hukuki Sorumlulugu........cccovevevineinriicrinnncs 277
1. Borglarini Odeyebilen Bir Sirkette Pay Sahibinin
Sorumlulugu ..o 279
2. Sirketin Iflas Etmesi Hilinde Pay Sahibinin
SorumIulugu oo 283
a. Pay Sahibinin Haksiz Fiil Sorumlulugu.............couuu.... 283
b. Sirketin Iflasina Sebep Olan Eylemlerden Dolay:
Sorumluluk ..o 284
c. Tizel Kisilik Perdesinin Aralanmasi .......cccoeeerverreurennnnne 288
3. GOTUSUMUZ cecvevecvrircrinerireniserisesisensesesesessesessesessssessesessesessssensens 292
G. Yonetim Kurulu Uyesine Kargi Sorumluluk Davasi Agilmasi 293
H. Adli Para Cezask . muueeereeuersensesseesesssesssessesssessessessesssessessees 297
I. Diger Kanunlarda Konunun Diizenlenisi........cccovevveiuvciuecunneces 301

1. Sermaye Piyasasi Hukukunda Ortiilii Kazang Dagitimi... 301
2. Ilgili Diger Kanunlar ........eereemesmmesmmssmssssssssseeee 306

VI. BORCLANMA YASAGININ YURURLUGU MESELESI ...ccceverunneens 307



XVII

UciUNCU BOLUM
PAY SAHIBi OLMAYAN YONETIiM KURULU
UvEsi ILE YAKINLARININ SiRKETE

BORCLANMA YASAGI

I.  GENEL OLARAK wcconeirrreiensnnecnsnnessnnecssssessasscssseessssesssssssssssssasens 309
II. YASAGIN AMACI ccccuerisnressnnessanssssnnesssnessansesssssssssssssnsessssssssassssns 311
ITI. YASAGIN KAPSAMI ..ccvrierrnicnsnninnnnessnncssnncssnnesssncessnsessanssssnseens 319
A, Kt AGISINAAN ceereiieieeeicieiseeseieteiessesseisessse e ssessessssessssessssssae 319
1. Pay Sahibi Olmayan Yonetim Kurulu Uyesi ........cooueeerereeens 320

2. Yonetim Kurulu Uyesinin Pay Sahibi Olmayan
Yakinlari ve Diger Tligkili Kigiler.....oooweerruuemmereeeremmmeseereeens 322
B. Islem AGISINAAN ....ooeivveerieeeereieseseseesssssesssssesssssesssssessssssssssssnsens 326
1. Yasak Kapsamindaki Kisilere Odiing Verilmesi ................. 326
a. Mukayeseli Hukukta ..o, 326
(1) Kita Avrupast HUKUKU ..ooreveeeeemeeeeeienssssceeeeennnnns 327
(2) Anglo-Sakson HUKUKU .....crvevemmmseererinssseseeresessnnne 329
2a) Ingiliz HUKUKU ..ooocrrrreenncceresninecseesssissneee 329
i.  Yoneticilerle Yapilan Iglemler ............... 330
ii. Sirketin Yoneticilere Odiing Vermesi ... 335
2b) Amerikan HuKuKU ...cooooeevveereeenersesseensiessiins 337
i.  Yoneticilerle Yapilan Iglemler ............ 337
ii.  Sirketin Yoneticilere Odiing Vermesi .... 341
b. Tirk Hukukunda ... 342

2. Yasak Kapsamindaki Kisiler Lehine Teminat

Verilmesi, Bu Kisilerin Borglarinin Ustlenilmesi................ 344
IV. YASAGIN ISTISNALARI.cccotviririrnnrnnnsnsnsnsssssiscssssssasasassssssssssssses 348
A. Sirketler Toplulugunda ........ccccoruerincrinriiciccicisciins 348
1. Sirketler Toplulugunun Ozel Diizenlemeleri ..........cooeeceveeees 349

2. Sirketler Toplulugu I¢in TTK m. 395/3’te Sakli
Tutulan ISIemIer ......oo..oocveciveereeeeesieeseees e seeesseae 354



XVIII

3. Hiikiimde Agik¢a Sayilmayan Diger Teminat Islemleri

ve Ozellikle Nakit Havuzu Uygulamast ......occccccceeeeveeeeeeeennnne 357

B. Bankacilik Mevzuatinda ... 363

V. BORGCLANMA YASAGININ IHLALININ SONUGLARI...cc0cvvurunnee 368
A. Sirket Alacaklilarinin Dogrudan Takip YetKisi......coocoveruueuuneee 369

B. Islemin Gegersizliginin Ileri SUrtillmesic . ....coumcccceeeererreeessnnnnne 374

1. Ticari Hiikiimlerle Yasaklanmis Islemler.......ccco..coovvvvennnen. 374

2. Temsilcinin Kendisiyle Islem Yapma Yasagi..........ccouueeeeveens 378

3. Temsil Yetkisinin Kotiiye Kullanilmasi........ccviicinnncee. 380

4. AraDegerlendirme ... 381

C. Adli Para Cezask.. . iineincinsiisesssssssssssssssssssssssssses 382

VI. YASAGIN LIMiTED SiRKETLERE UYGULANMASI ....cccerrerernnnees 383
VII. BORCLANMA YASAGININ YURURLUGU MESELESI «..ceeeeecnnneee 384
SONUG cuiiiriiiiniiiiii e s st sss e sssse st sens 385



